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[Table_Summary]  şṷ ᵿв 2020 ᾼο Ꞌő2020Q1ṷ 35.54

ő ϠῺ 24.99%Š Ẹ ↨ 0.15 ő Ϡ ‚ 90.56%Š

ⱩᶤἪẸ ↨ 287.54 ő Ϡ ὁ 97.98%¢ 

ṵ ᾭ҉Ἢ ⁪֞ő ⁪ ᴧ¢2020Q1ṷ

Ϡ ὁ 24.99%ő ş1Ŏ ׅ ḢṰת ő ṵ

♩ἼᾘϖӘ őׅ ṵ ὁ Š 2Ŏ

ῦ ѵ ᾙᵓ ▫ ⁪ ő ῒ ᾭ ▫ Ἢ҉ו

Ḩ ¢ӽ őṷ Λᾀ ₱ ₥ő

ḱ ⁪ ¢ 

Ὼ ᾼᵇ őṷ ṉ έḢ ѷ ¢Q1ṷ

0.51 ő⁪ Ὼ 2.19 ¢ ṷ ṉ

ẇ שֺ Ḝ ¡≤ ᾭѰ Ḏ ῝וּ֣ ő ⅎ Ọ

Ḝ ᴧוⅎ Ђō † ᵭ ṉ ҉ הŎőᾐי ᵓ♠Ҫ

ⅎו Я ¢ ῦőṷ ṉ ҉ י Ђ ὁőᵓḱеᶳ

ҝ ᴧ ¢ṧ┼ṷ ṷṔő⁷ 3 ṷר ỉṷ ṉ

ḢṰḢѰőṉ ╫҉ ҀỌ ő Ϡ Ѹ 63%¢ ő

ṷ ṉ έḢ ѷ őἪ ᾼᵇḱеᶳ  ¢έḢ‏

ьӔ ῒ в┐őầ ṷ ṵ ᵿ ¢2017 őṷר ь

ὄ Ỹ ו Ḏ ᵿ őῒꜛᵿ ṵ ¢2018

ר őṷוּ ┬„ѕ ő ӑеᶳ ₥ ⁪Ѥ

ו ᾬп ő2019 ┬„ὄṰ¡҉Ἢ¡ꜛ ¡3Cῑᴈ Ṥ

ő Ḏ ¢2019 ṷ ь ֚ 40 Ṥő Ϡ Ѹ

150%ő ᾜ֚ 15 ᶚ ő Ϡ Ѹ 298%őҸ ьӔו ṵ

Ἢ ᵿ ṵ ҙ¢ 

‌ ş ῄṷ 2020-2022 EPS ᶳЈ 0.67/0.70/0.70 őᵓ

PEᶳЈ 9.0 x/8.7x/8.6xő Ҫ¯ ° ᾳ¢ 

᷄ ş ḜЯ ὁ¡ṷ ṉ‌ ᾭṵ б֚  

 
 

[Table_Finance]  м ōΑ Ŏ 2018A 2019A 2020E 2021E 2022E 

 20,264 20,280 20,181 25,718 28,996 

(+/-)% 5.10% 0.08% -0.49% 27.44% 12.75% 

Ẹ ṷ ↨  819 1,602 2,185 2,290 2,296 

(+/-)% 74.47% 95.63% 36.40% 4.77% 0.26% 

ẕ ō Ŏ 0.25 0.49 0.67 0.70 0.70 

 25.86 14.19 9.08 8.67 8.64 

↨  1.74 1.55 1.16 1.01 0.89 

↨ Ѱ (%) 6.73% 10.95% 12.76% 11.61% 10.28% 

ẕ (%) 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

ẕϖ (Α ẕ ) 3,258 3,258 3,258 3,258 3,258 

[Table_Invest] 
  

  

 
Ԁ ᾳş  

   ӊ ∏Ḡḵᶓ   

[Table_Market] ẕ ┼ 2020/4/29 

6Ṥ Ђ῝ō Ŏ 7.45 

῝ō Ŏ 6.09 

12Ṥ ẕ῝ ῦō Ŏ 5.81ª8.50 

ōΑ Ŏ 19,840 

ẕϖōΑ ẕŎ 3,258 

AẕōΑ ẕŎ 3,258 

Bẕ /HẕōΑ ẕŎ 0/0 

╫ҝ† ōΑ ẕŎ 8 

 

[Table_PicQuote]  

3 %

 
 

[Table_Trend] ᴙḉō%Ŏ 1M 3M 12M 

╪ᵓ  -2% -14% -24% 

ᵓ  -6% -11% -24% 
 

[Table_Report] ầοṔ 

µӝὄ ō002010.SZŎşṷ ṉⅎ  ő

ṵ ῒ в┐¶          20200429 

µӝὄ ō002010.SZŎşṵ ő

ṷ Ѹ ῝ ¶           20191029 

µӝὄ ō002010Ŏşṷ ṉ ő

Ҫ ¶               20190903 

µ έḢ ѷ ő3 ᶾ

Ή ¶               20200421 

 

[Table_Author]  

ᶳ ş  
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∏ ş  
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ḫЅşм οЅ ј ᾭ Ђ 

[Table_Forcast] ѰḨ ЅōΑ Ŏ 2019A 2020E 2021E 2022E  ₥ ЅōΑ Ŏ 2019A 2020E 2021E 2022E 

ᾔϪ ₥ 3,276 3,881 5,178 5,942  ↨  1,638 2,253 2,360 2,367 

† ₥ Ѱ 0 0 0 0  ѰῺ ϐ 291 80 80 80 

ꜝ  1,254 2,060 2,107 2,668  ≈ᾭ  404 -765 -765 -765 

֑ᾔ 1,464 1,779 2,061 2,438  ṷ ῝ ϼᴮ  -132 -100 -120 -150 

ᴮ Ѱ 4,533 4,798 5,660 6,276  м ᶮ  410 414 414 414 

ᴮ Ѱἂῄ 10,527 12,518 15,006 17,324   -201 -222 -257 -290 

♠ṵӊ ₥ Ѱ      ϖϼᴮ -668 -823 -226 -765 

Ѹ ↨ᵭ 728 715 715 715   -327 -990 -517 -7 

ẘᴧ Ѱ 1,713 2,843 3,972 5,102  ⅎ ᾍᴮ↨ ₥  1,415 -153 969 884 

Ѱ 2,057 2,097 2,137 2,177  ᾍᴮ↨ ₥  -2,374 1,172 741 
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 ᶳ ῷₓş 

şψ™† ֞ őψ™† ֞ ϖ♅ő ᴪψ ∏ Ѹ ő† ᶳ ¢

ᶚ ∏ ᶳ őỉ₥ ∏ ṍᾳᶳ őἡ ∏ ᶳ ¢10 Ṱ ⅎ ő Ἠ ¡ṵ

ἀ Ṱ ⅎ ő2010 ║וּ 10 ∏ԅ ⅎ ¢ᾐ2011ה мḩ4װ ő₥ 3װ‖ ἀ № 4װ

Š2013 3װ ő21 ῌ2װ Š2014 мḩ5װ ő₥ 2װ Š2019 ₥ 1װ ¢ 

 

Ἷş ‒֞ ⅎ῁ ő ‒֞ ⅎ῁ ϖ♅ő ᴪψ † ∏ ¢2019 ῒ ᴪψ ∏ ¢ 

 

ş Ố† ֞ ӞЦ Ố ṰҠ őἿ ♅Ὰ֞ ӞЦ Ố ṰҠϖ♅ő ᴪψ † ∏ ¢2019

ῒ ᴪψ ∏ ¢ 

 

 

ϖοṔ ᴪψ ẕᶺ ṷ ō Қ“ϖṷ ”Ŏ И₫ ϖṷ ♩Ἴᵿвőϖṷ бᾀ ἁᾙẅᾑṤ ⁮ ϖ׆

οṔᵷ ϖṷ ֺו ♩Ἴ¢ 

 

ϖṷ ║ ỉ ῢᾀỸ ו ṟ¢ 

 

ϖοṔ ו וּ╫ ṷ▲ őϖṷ ᵓ ו ἀ б ἁκ ¢οṔ ו ἀ  ₫ᶑ ϖṷ

ᵿвϖοṔֺ ו ᵎőбκ εộו ἀ  бᵿ ϼὄ¢ 

 

ϖοṔ₫ṵф◦őИбẅҝᵓ ӊ῝ᾑו ῝¢ ἁ Ꞌ őϖοṔ ו ᾑ Ѕ ו  ╫бẅҝᵓ

ἁ ו ‌ ¢ϖṷ ᾭ ẙ бҤ ᴧᾐ őб ᶳ ő ἁ Ꞌ ő ṷ ᾭ ẙ

ᵓ ἁ ϖοṔᾭ ᵿו ἁ ⁮ᾑῦ⁮ ḳбḨ ¢ 

 

ϖṷ ᾑ ầ ᾙẅ♠ ᾀҪ ϖοṔ ᾭו׆ṷ ᵿ ו ֒И₭ † őИ ᶅ ו♠ Ꞌ б₭ Š

♠ ṷ ṵᾑ ṵ ¡м ẗ י ầḎ ¢ 

 

ϖοṔΞ Ẹϖṷ ¢ ⅎϖṷ ♠ő ἁᾙẅἀṤ бה ἁ ᶊΞ¡Ḣ ¡ᵿЅᾑ ¢ ϖṷה

₭ ¡○ᵿוő ϖṷ ᶓו őИ ϖοṔוᵿв ἀᵿв ő ϖοṔ᷄ו ¢ 

 

ϖοṔᾭ ầḎ ᷄ ōR3Ŏיᾳ₥ Ѱ ᾭḎ őε+ִб Aẕẕ ¡Bẕẕ ¡ẕ ᾑᾋἂ ṷ ᾘ₥¡

AAᾳЈ ᾑABS¡Ӧ љạ ṷ ẕ ¡ẕ ϐᵑ▲ь ¡ẕ κἹ ẍ▲ь ¡ ᶤκϖ м

Ѱ ᾭ ầḎ ¢ 

 

ϖṷ ♩Ἴō Қ“ḱ♩Ἴ”Ŏ װ ᶚᵿ ϖοṔő ḱ♩Ἴᴿ ӽᵿ Ḩ ¢ Ọӽ ↑ᾐהϖοṔ

ו őϖṷ бᵓ Ọӽ ↑ᾐהϖοṔ ו ἁ Ҥ֬ ἁ ¢ 

 

ᶳ  

║ ỉ ᾀ ו ṟőИ ỉ ᾀ їטῆ ᶳ ¢ϖοṔ ἂẵ¡

♩Ẫ¡ ¡ ו ő п ┼¡ וּו ἂᶅἂẵő ѱ ᶑ ו ẪᴄőοṔ₅ ἁ

װ ᶚו ᾑ ő ӽ ¢ 

 

 

ᾳ  

ẕ  

 

ᾳ 

 

וּ  6Ṥ őẕ῝ ḉҀ ѵᾘ 15% ¢ 

Ҫ ּו 6Ṥ őẕ῝ ḉҀ ѵᾘ 5% 15% ῦ¢ 

וּ  6Ṥ őẕ῝ ḉₓ ѵᾘ -5% 5% ῦ¢ 

ῺҪ ּו 6Ṥ őẕ῝ ḉ Ἢ ѵᾘ 5% 15% ῦ¢ 

ӊ ּו 6Ṥ őẕ῝ ḉ Ἢ ѵᾘ 15% ¢ 

 

 

ᾳ 

 

֞ וּ  6Ṥ ő ו Ҁ ѵ ╫ ¢ 

г֞ וּ  6Ṥ ő ו ѵ ╫ Ҫ ¢ 

Ἢ֞ וּ  6Ṥ ő ו Ἢ ѵ ╫ ¢ 
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ᴪψ ẕᶺ ṷ   

şhttp://www.nesc.cnᴈὅş400-600-0686 

ש  ϸ 

ỉᾧ ѸӬ ֞⁵ 6666Ỳ 130119 

ỉψ™ қ ₪ ᶘ⁵ 28ỲἘͫ D   100033 

ỉ Ố ᴪ ṍ 729Ỳ  200127 

ỉ ḑ ḑ 1006Ỳ ד 22A 518038 

ỉẲᴪ Ẳ ἆ ԝ⁵בὣ ב֞ 122Ỳ ᵽ ά 15  510630 

ᾙẅ ᶚ  

 Υṷᴈὅ ᾙ  

Ἷᴪש ᾙẅ  

ōḟ ῢŎ 021-20361121 13564972909 ruanmin@nesc.cn 

 021-20361229 17717370432 wuxiaoyin@nesc.cn 

  021-20361258 18221628116 qijian@nesc.cn 

Җ ử 021-20361267 13262728598 chen_xh@nesc.cn 

 021-20361258 13120758587 Lilq@nesc.cn 

 021-20361112 18801903156 lirx@nesc.cn 

῍  021-20361133 18516728369 zhoujq@nesc.cn 

 021-20361133 13122617959 liuyq@nesc.cn 

Ἷψש ᾙẅ  

Ừō ῢŎ 010-58034553 18515018255 lihang@nesc.cn 

 010-58034557 18501954588 yinlulu@nesc.cn 

҃ 010-58034555 13701194494 wenzc@nesc.cn 

Ṙ 010-58034563 18501944669 zengyg@nesc.cn 

 010-63210813 18153683452 zhouying1@nesc.cn 

Ἷ ש ᾙẅ  

ōḟ ῢŎ 0755-33975865 18938029743 liu_xuan@nesc.cn 

 0755-33975865 15989508876 liuman@nesc.cn 

 0755-33975865  18516772531 wangquan@nesc.cn 

₥  0755-33975865 18620093160 zhoujy@nesc.cn 

Җ  0755-33975865 18664323108 Chenli1@nesc.cn 
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